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SCB EIC มองเศรษฐกจิไทยปี 69 สอ่โคมา่ เหลอืโต 4% ถา้ดลีภาษสีหรฐัฯ ลม่
ศรษฐกจิไทยครึѷงปีหลัง-ปีหนา้เสีѷยงชะลอตัวแรง SCB EIC มองผลกระทบขึѸนอยู่กับผลเจรจาภาษี
สหรัฐฯ กอ่นถงึกาํหนด 1 ส.ค. 68 

 

ศนูยว์จิัยเศรษฐกจิและธุรกจิ ธนาคารไทยพาณิชย ์ (SCB EIC) ประเมนิเศรษฐกจิไทยปี 2568 จะยัง
ขยายตัวใกลเ้คยีงมุมมองเดมิทีѷ 1.5% แมใ้นกรณีทีѷไทยเจรจาสหรัฐฯ ขอลดภาษีตอบโตล้งไดบ้า้ง
ภายใน 1 ส.ค. แต่อัตราภาษีไทยสงูกวา่คู่แขง่หลัก สว่นหนึѷงเพราะมกีารเร่ง FRONT-LOADING 
สนิคา้สง่ออกก่อนสหรัฐฯ จะเริѷมเก็บภาษีนําเขา้สงูไวแ้ลว้ แต่ในชว่งครึѷงปีหลังการสง่ออกจะไดร้ับ
ผลกระทบรุนแรงขึѸนจาก RECIPROCAL TARIFFS ไทยทีѷอาจสงูกว่าคู่แขง่ในตลาดสหรัฐฯ โดยใน
ปัจจุบันพบวา่ กําแพงภาษีสหรัฐฯ รายสนิคา้เริѷมสง่ผลลบตอ่คูค่า้ทีѷเนน้สง่ออกสนิคา้ทีѷถูกเก็บ 
SPECIFIC TARIFFS แลว้   สาํหรับแนวโนม้เศรษฐกจิไทยในปี 2569 จะขยายตัวตํѷาลงมากเหลอื
เพยีง 1.2% จากการสง่ออกและลงทุนภาคเอกชนทีѷจะหดตัวมากขึѸนจากกาํแพงภาษีของสหรัฐฯ ทีѷจะ
มผีลตอ่เนืѷองไปถงึปีหนา้ 

สนิคา้สง่ออกสําคัญของไทยเผชญิความเสีѷยงจากการสญูเสยีสว่นแบง่ตลาดในสหรัฐฯ ใหคู้่แข่งทีѷถูก
เก็บภาษีตอบโตตํ้ѷากวา่ โดยเฉพาะกลุ่มอเิล็กทรอนกิสแ์ละเครืѷองใชไ้ฟฟ้า มแีนวโนม้จะสญูเสยีสว่น
แบง่ตลาดใหคู้่แขง่ในอาเซยีน, ญีѷปุ่ น และเกาหลใีต ้นอกจากนีѸ ไทยอาจเผชญิความเสีѷยงจากการถูก
เก็บภาษีสนิคา้สวมสทิธ ิ เชน่เดยีวกับเวยีดนาม ซึѷงจะยิѷงเพิѷมตน้ทุนการคา้ รวมถงึสนิคา้ไทยอาจตอ้ง
เผชญิมาตรการตรวจสอบแหลง่กาํเนดิสนิคา้ของสหรัฐฯ ทีѷเขม้งวดขึѸน กระทบการสง่ออกสนิคา้ไทยทีѷ
มสีัดสว่นการนําเขา้ (IMPORT CONTENT) สงูเพิѷมเตมิอกีดว้ย 

สําหรับกรณีเลวรา้ยหากไทยเจรจาไม่สําเร็จ (WORSE CASE) สหรัฐฯ เก็บภาษีตอบโตไ้ทย 36% 
เท่าเดมิเริѷมตัѸงแต ่1 ส.ค. แต่คู่แขง่สําคัญในตลาดสหรัฐฯ เชน่ เวยีดนาม เสยีภาษีตอบโตใ้นอัตราตํѷา
กว่ามากอยู่ทีѷ 20% SCB EIC ประเมนิวา่ เศรษฐกจิไทยจะเตบิโตเหลอืเพยีง 1.1% ในปีนีѸ และ
ขยายตัวตํѷาลงมากเหลอื 0.4% ในปี 2569 จากการสง่ออกและการลงทุนภาคเอกชนทีѷจะหดตัวมาก
ต่อเนืѷอง 

ในระยะตอ่ไปตอ้งจับตาขอ้เสนอใหม่ของไทยในการเจรจาการคา้กับสหรัฐฯ โดยปัจจุบันรัฐบาลยังคง
พจิารณาการเปิดตลาดเสรตีามขอ้เรยีกรอ้งของสหรัฐฯ โดยเฉพาะภาคเกษตร เนืѷองจากความกังวล
เกีѷยวกับผลกระทบตอ่เกษตรกรและผูป้ระกอบการ โดย SCB EIC ประเมนิวา่ อตุสาหกรรมเกษตรและ
ปศุสัตว ์ โดยเฉพาะสกุร, ไกเ่นืѸอ และขา้วโพด จัดอยู่ในกลุม่ทีѷมคีวามออ่นไหวสงู หากไทยตอ้งเปิด
ตลาดเสรใีหส้นิคา้สหรัฐฯ เนืѷองจาก 

ตน้ทุนการผลติของไทยสูงกวา่สหรฐัฯ (รวมคา่ขนสง่มาไทย) คอ่นขา้งมาก 

ปัจจุบันไทยพึѷงพาผลผลติในประเทศเป็นหลัก หากจะตอ้งพึѷงพาการนําเขา้มากขึѸน ภาครัฐจะตอ้ง
พจิารณาประเด็นความมัѷนคงทางอาหารของประเทศอย่างสมดุล 
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ผูผ้ลติและผูเ้ล่นทีѷเกีѷยวขอ้งในหว่งโซก่ารผลติในประเทศอาจไดร้ับผลกระทบในวงกวา้ง โดยเฉพาะ
เกษตรกรรายย่อยทีѷมตีน้ทุนผลติสงูกวา่ 

ดังนัѸน หากไทยจะเปิดเสรสีนิคา้เกษตรกับสหรัฐฯ ภาครัฐจะตอ้งเตรยีมมาตรการรองรับเพืѷอชว่ยเหลอื
เยยีวยาผูป้ระกอบการและเกษตรกรทีѷไดร้ับผลกระทบและชว่ยใหส้ามารถปรับตัวไดอ้ย่างเหมาะสม 

นอกจากผลการเจรจาต่อรองการคา้กับสหรัฐฯ ทีѷยังไม่แน่นอน เศรษฐกจิไทยในชว่งทีѷเหลอืของปีนีѸจะ
มแีรงกดดันเพิѷมเตมิจากหลายปัจจัย คอื 

การท่องเทีѷยวไทยยังเผชญิปัจจัยเสีѷยงสงู แมนั้กท่องเทีѷยวจนีจะเริѷมฟืѸนตัวดขี ึѸนเล็กนอ้ย แต่เศรษฐกจิ
โลกยังมคีวามไม่แน่นอนจากกาํแพงภาษีของสหรัฐฯ อาจสง่ผลตอ่การใชจ้่ายท่องเทีѷยวในระยะ
ขา้งหนา้  ความขัดแยง้ระหวา่งไทยและกัมพูชาทีѷจะกระทบเศรษฐกจิไทยได ้ ขึѸนอยู่กับความรุนแรง
ของมาตรการตอบโตร้ะหวา่งกัน 

ความไม่แน่นอนทางการเมอืงทีѷอาจกระทบตอ่การเบกิจ่ายงบประมาณในปี 2568 - 2569 

สําหรับมุมมองเศรษฐกจิโลกในปี 2569 ปรับดขีึѸนบา้ง หลังสหรัฐฯ เลืѷอนเก็บภาษีตอบโตเ้ป็น 1 ส.ค. 
และการเจรจากับประเทศคู่คา้มคีวามคบืหนา้มากขึѸน แต่ผลของกําแพงภาษีสหรัฐฯ จะชัดเจนมากขึѸน
หลังเดอืน ส.ค. และจะกดดันเศรษฐกจิโลกตอ่เนืѷองไปถงึปี 2569 โดยในชว่งครึѷงแรกของปีนีѸ พบวา่ 
เครืѷองชีѸกจิกรรมเศรษฐกจิของโลกยังขยายตัวไดด้จีากการเร่งผลติเพืѷอสง่ออก เชน่ เศรษฐกจิจนี
ขยายตัวไดด้กีว่าคาดในไตรมาส 2 อยู่ทีѷ 5.2%YOY สว่นหนึѷงจากการสง่ออกทีѷยังขยายตัวด ี
โดยเฉพาะในตลาดอาเซยีนและยุโรป อย่างไรก็ด ี การนําเขา้ของสหรัฐฯ ในไตรมาส 2 เริѷมลดลงตํѷา
กว่าเทรนดป์กตหิลังเร่งนําเขา้ลว่งหนา้ (FRONT-LOAD) ไปมากตัѸงแต่ชว่งปลายไตรมาส 4 ปี 2567 
ต่อเนืѷองมาถงึไตรมาส 1 ปีนีѸ 

สหรัฐฯ เจรจาประเทศต่าง ๆ คบืหนา้มากขึѸน โดยเฉพาะหลังประธานาธบิดทีรัมป์สง่จดหมายถงึคู่คา้
หลักกลุ่มแรก ๆ แจง้อัตราภาษีตอบโต ้ (RECIPROCAL TARIFFS) ทีѷจะเริѷมเก็บตั Ѹงแต่ 1 ส.ค. พรอ้ม
กับเร่งใหคู้่คา้ยืѷนขอ้เสนอทีѷดแีละเป็นประโยชน์ตอ่สหรัฐฯ มากขึѸน นอกจากนีѸ สหรัฐฯ ยังขู่จะเริѷมเก็บ
ภาษีรายสนิคา้ (SPECIFIC TARIFFS) เพิѷมอกีหลายรายการ เชน่ ทองแดง, ยา และเซมคิอนดักเตอร ์
ภายในปีนีѸ 

นโยบายการเงนิโลกยังมแีนวโนม้ผ่อนคลายในปีนีѸ แต่ความเสีѷยงจากสงครามการคา้จะมผีลต่อความ
ไม่แน่นอนของนโยบายการเงนิในระยะขา้งหนา้ เชน่ FED จะยังไม่เร่งปรับลดดอกเบีѸยใน Q3 
เนืѷองจากตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่งและผลกระทบกาํแพงภาษีตอ่เงนิเฟ้อยังไม่ชัดเจน 
ขณะทีѷญีѷปุ่ นมแีนวโนม้คงดอกเบีѸยนโยบายไว ้ จากผลกําแพงภาษีทีѷอาจกระทบคา่จา้งและชะลอวัฏ
จักรเชงิบวกของเงนิเฟ้อ 

จากสถานการณ์โลกทีѷเปลีѷยนไปเชน่นีѸ SCB EIC ประเมนิวา่มโีอกาสมากขึѸนทีѷจะเห็น กนง. ปรับลด
อัตราดอกเบีѸยนโยบายลงอกี 2 ครั ѸงในปีนีѸ เพืѷอใหส้อดคลอ้งกับแนวโนม้เศรษฐกจิในระยะขา้งหนา้ทีѷ
จะแย่ลงกว่าทีѷ กนง. เคยประเมนิไว ้ แตห่ากการเจรจากับสหรัฐฯ ไม่สาํเร็จหรอืเกดิผลกระทบจาก
ปัจจัยเสีѷยงอืѷน ๆ เพิѷมเตมิ เศรษฐกจิไทยจะยิѷงเผชญิความเสีѷยงดา้นตํѷาสงูขึѸน อาจมโีอกาสเห็น กนง. 
ปรับลดอัตราดอกเบีѸยนโยบายลงมากกวา่ 2 ครั ѸงในปีนีѸ 
 

แหล่งทีѷมา  HTTPS://WWW.SANOOK.COM/MONEY/941312/  
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